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1. 사업 개요
……………………………………………………………………………………….…………………………………………………………………………………………………………………………Green Energy!

Where the special value makes……

구 분 내 용
사업명 남면 연료전지 발전사업

설비용량 연료전지 : 20 MW

통계청코드번호 “D” [전기]

사업지 경기도 양주시 남면 두곡리 4-3, 4-4, 4-5, 4-6, 4-7(5필지)
- 1,544평

사용연료 도시가스(천연가스)

가동시간 8,300시간/년

발전방식 고체산화물 연료전지(SOFC Type) or 인산형연료전지(PAFC; Phosphoric Acid Fuel Cell)
, 발전전용

공사기간 12개월(시운전기간 포함)

매출방식 매전 및 신재생에너지 공급인증서 (REC) 판매

사업 및 인허가 주체 남면연료전지(주)

총 투자금 1,350억원(환율 및 상황에 따라 금액 변동)

Where the special value makes……………………………………………………………………………………….………………………………………………………………………………………………………………



2. 진행현황
……………………………………………………………………………………….…………………………………………………………………………………………………………………………Green Energy!

Where the special value makes……………………………………………………………………………………….………………………………………………………………………………………………………………
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3. 사업대상지 입지 분석
……………………………………………………………………………………….…………………………………………………………………………………………………………………………Green Energy!

Where the special value makes……………………………………………………………………………………….………………………………………………………………………………………………………………
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4. 사업대상지 위성 Map
……………………………………………………………………………………….…………………………………………………………………………………………………………………………Green Energy!

[ 사업 부지
]

[ 부지진입로
]

Where the special value makes……………………………………………………………………………………….………………………………………………………………………………………………………………
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……………………………………………………………………………………….…………………………………………………………………………………………………………………………Green Energy!
5. 사업 구도

Where the special value makes……………………………………………………………………………………….………………………………………………………………………………………………………………

Equity 참여사(지분율)
한국동서발전(29%)
기타(11%)
한미이앤씨(30%)
에이피전자산업㈜(30%)
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……………………………………………………………………………………….…………………………………………………………………………………………………………………………Green Energy!
6. SPC 지분구조

Where the special value makes……………………………………………………………………………………….………………………………………………………………………………………………………………
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자기자본 20%     27,000백만원 (단위: 백만원) 타인자본80%  108,000백만원 (단위: 백만원)

Tranche I           108,000

합 계 108,000

한국동서발전 8,100 30 %

개인 100         2 %

(주)한미이앤씨 10,700       38 %

에이피전자산업㈜ 8,100       30 %

합 계 27,000       100%

선순위 40%  후순위 60%





……………………………………………………………………………………….…………………………………………………………………………………………………………………………Green Energy!
1. 주민 수용성

Where the special value makes……………………………………………………………………………………….………………………………………………………………………………………………………………
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……………………………………………………………………………………….…………………………………………………………………………………………………………………………Green Energy!
2. 두곡리 수행협약서

Where the special value makes……………………………………………………………………………………….………………………………………………………………………………………………………………
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……………………………………………………………………………………….…………………………………………………………………………………………………………………………Green Energy!
3. 주민동의서

Where the special value makes……………………………………………………………………………………….………………………………………………………………………………………………………………
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……………………………………………………………………………………….…………………………………………………………………………………………………………………………Green Energy!
4. 주민수용성(효촌2리 주민설명서)

Where the special value makes……………………………………………………………………………………….………………………………………………………………………………………………………………
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……………………………………………………………………………………….…………………………………………………………………………………………………………………………Green Energy!
5. 주민수용성(덕도2리 주민설명회)

Where the special value makes……………………………………………………………………………………….………………………………………………………………………………………………………………
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……………………………………………………………………………………….…………………………………………………………………………………………………………………………Green Energy!
6. 개발행위 인,허가 조건

※ 15m이하로 설비설치시 군부대 동의가 필요 없는 지역으로 상관없음

Where the special value makes……………………………………………………………………………………….………………………………………………………………………………………………………………
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……………………………………………………………………………………….…………………………………………………………………………………………………………………………Green Energy!
1. 사업 용량

Where the special value makes……………………………………………………………………………………….………………………………………………………………………………………………………………
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……………………………………………………………………………………….…………………………………………………………………………………………………………………………Green Energy!
2. 도시가스관로공사(약 600m)

Where the special value makes……………………………………………………………………………………….………………………………………………………………………………………………………………
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3. 한국전력 계통연계 방안
……………………………………………………………………………………….…………………………………………………………………………………………………………………………Green Energy!

Where the special value makes……………………………………………………………………………………….………………………………………………………………………………………………………………
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……………………………………………………………………………………….…………………………………………………………………………………………………………………………Green Energy!
3. 한국전력 계통연계 방안[계속]

Where the special value makes……………………………………………………………………………………….………………………………………………………………………………………………………………
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……………………………………………………………………………………….…………………………………………………………………………………………………………………………Green Energy!
4. 시스템 개요 및 구성 방안

Where the special value makes……………………………………………………………………………………….………………………………………………………………………………………………………………
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원/Nm³

……………………………………………………………………………………….…………………………………………………………………………………………………………………………Green Energy!
5. 시스템 구성에 따른 연료(가스) 소모량

약523원/Nm³, 12.3035원/MJ)

최초개시요금:약550원/Nm³                 연료

비상승률:00발전제시LNG단가상승률적용

Where the special value makes……………………………………………………………………………………….………………………………………………………………………………………………………………
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……………………………………………………………………………………….…………………………………………………………………………………………………………………………Green Energy!
1. 재무 타당성 검토의 주요 가정

항 목 세부작성기준 비 고

발전용량 20MWh

가동율 95% 년 8,322시간 가동

발전소 효율(연료효율) 56% 20년 고정(보증 효율)

이자 3.4 % 선순위,후순위 평균

연료가격 최초 시작 550원/Nm3 20년 평균가격 760원/Nm3

SMP가격 20년 평균 70원/kwh 실제 105원/KWH 예상

DSRA 47.25억원/년 20년 상환

부지매입비용 15.7억원 부지매입원가, 중개수수료

LTSA비용 50억원/년 20년 고정금액

0&M 비용 3억원/년 매년 0.5% 인상

EPC 비용 1,350억 설게,토목.건축,연료전지,게통연게 등 총 공

사비

시운전비 30억 1회성 비용

개발비 27억 1회성 비용

장비 보증보험료 90억 가동초기 1회성 부담

자기자본 405 억

타인자본 945 억

Where the special value makes……………………………………………………………………………………….………………………………………………………………………………………………………………
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2. 총 투자비 및 재원조달
……………………………………………………………………………………….…………………………………………………………………………………………………………………………Green Energy!

(단위 : 백만원)

구 분 내 용 비 고

1. 총 투자비

1) EPC   
2) 설계,토목,건축

(연먼적 2,000평)
3) DSRA      
4) 차입 이자 (3.4%)
5) LTSA

(연면적 3층 500)
6) 예비비

합 계

95,000
15,000

4,050
274

5,000

15,676

135,000

2. 재원 조달
1) 자기자본(30%)
2) 타인자본(70%)

합 계

4,050
9,450

135,000

3. 재원 조달시 기본 가정
1) 차입급 상환방식
2) 배당방식
3) DSRA
4) 상환기간
5) DSRA 적립여부

균등상환방식
연단위배당

4,725
20년
적립

Where the special value makes……………………………………………………………………………………….………………………………………………………………………………………………………………
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……………………………………………………………………………………….…………………………………………………………………………………………………………………………Green Energy!
3. 운영 수익 추정

Where the special value makes……………………………………………………………………………………….………………………………………………………………………………………………………………
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4. 수지분석결과
……………………………………………………………………………………….…………………………………………………………………………………………………………………………Green Energy!

※ SMP와 REC가격은 한국동서발전에서 수의계약 MOA 체결 예상 가격임.
자기 자본금(Equity)이 40%이면 IRR은 4.3%가 됨.

투자금

총액
SMP

가정
REC 가정 가스가격 Project IRR

B/C 

Ratio 비고

1,350억 70원/kwh REC 66원/kwh 91원/KW 2.3 % 109 % 경제성
분석 수치

Where the special value makes……………………………………………………………………………………….………………………………………………………………………………………………………………
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구 분 세 부 내 용 계 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041
합
계

매출액

20MW 수소발전소
발전량(MWh) 166,440 166,440 164,776 163,128 161,497 159,882 158,283 156,700 155,133 153,582 152,046 150,525 149,020 147,530 146,055 144,594 143,148 141,717 140,299 138,896 137,508 

3,030,75
7 

소내전력량(100KW/시
간) 876 876 876 876 876 876 876 876 876 876 876 876 876 876 876 876 876 876 876 876 876 17,520 

순수발전량(MWh)
165,564 165,564 163,900 162,252 160,621 159,006 157,407 155,824 154,257 152,706 151,170 149,649 148,144 146,654 145,179 143,718 142,272 140,841 139,423 138,020 136,632 

3,013,23
7 

SMP 수입 70원/KWh 
11,589 11,473 11,358 11,243 11,130 11,018 10,908 10,798 10,689 10,582 10,475 10,370 10,266 10,163 10,060 9,959 9,859 9,760 9,661 9,564 210,927 

REC 수입 66원/KWh 
21,854 21,635 21,417 21,202 20,989 20,778 20,569 20,362 20,157 19,954 19,754 19,555 19,358 19,164 18,971 18,780 18,591 18,404 18,219 18,035 397,747 

합 계
33,444 33,108 32,775 32,445 32,119 31,796 31,476 31,160 30,847 30,536 30,229 29,925 29,624 29,326 29,031 28,739 28,450 28,164 27,880 27,600 608,674 

매출원가

LNG연료비
매출액의

45% 15,050 14,898 14,749 14,600 14,454 14,308 14,164 14,022 13,881 13,741 13,603 13,466 13,331 13,197 13,064 12,933 12,802 12,674 12,546 12,420 273,903 

인건비 10명(6,000만
원/인원) 

600 618 637 656 675 696 716 738 760 783 806 831 855 881 908 935 963 992 1,021 1,052 16,122 

유지보수비(LTSA)
2.5억원/MW 

5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 100,000 

감가상각비(원금상환,백
만원) 94,500 4,725 4,725 4,725 4,725 4,725 4,725 4,725 4,725 4,725 4,725 4,725 4,725 4,725 4,725 4,725 4,725 4,725 4,725 4,725 4,725 94,500 

소 계
25,375 25,241 25,110 24,981 24,854 24,729 24,606 24,485 24,366 24,249 24,134 24,022 23,911 23,803 23,697 23,592 23,490 23,390 23,293 23,197 484,525 

매출총이익
8,069 7,866 7,665 7,464 7,265 7,067 6,871 6,675 6,481 6,287 6,095 5,903 5,713 5,523 5,335 5,147 4,960 4,773 4,588 4,403 124,148 

판매
관리비

토지임대료(5천만원/년,제세공과금,
보험료(2억원/년) 및 예비비 등

매출액의 2% 등
669 662 655 649 642 636 630 623 617 611 605 599 592 587 581 575 569 563 558 552 12,173 

일반관리비용 인건비 100% 
600 618 637 656 675 696 716 738 760 783 806 831 855 881 908 935 963 992 1,021 1,052 16,122 

소 계
1,269 1,280 1,292 1,305 1,318 1,331 1,346 1,361 1,377 1,394 1,411 1,429 1,448 1,468 1,488 1,510 1,532 1,555 1,579 1,604 28,296 

영업이익
6,800 6,586 6,373 6,160 5,948 5,736 5,525 5,314 5,104 4,894 4,684 4,474 4,265 4,056 3,846 3,637 3,428 3,218 3,009 2,799 95,853 

영업외이
익

이자수익(1%)
100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 2,000 

임대수익(수소연구소)
30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 600 

소 계
130 130 130 130 130 130 130 130 130 130 130 130 130 130 130 130 130 130 130 130 2,600 

영업외손
실

대출상환잔액
94,500 89,775 85,050 80,325 75,600 70,875 66,150 61,425 56,700 51,975 47,250 42,525 37,800 33,075 28,350 23,625 18,900 14,175 9,450 4,725 992,250 

이자액(3.4%) 
3,213 3,052 2,892 2,731 2,570 2,410 2,249 2,088 1,928 1,767 1,607 1,446 1,285 1,125 964 803 643 482 321 161 33,737 

법인세차감전순익
3,717 3,664 3,611 3,559 3,507 3,456 3,406 3,355 3,306 3,256 3,207 3,158 3,110 3,061 3,012 2,964 2,915 2,866 2,817 2,768 64,716 

법인세(22%)
818 806 794 783 772 760 749 738 727 716 706 695 684 673 663 652 641 631 620 609 14,238 

순이익
2,899 2,858 2,817 2,776 2,736 2,696 2,656 2,617 2,578 2,540 2,502 2,464 2,426 2,388 2,350 2,312 2,274 2,236 2,197 2,159 50,479 

(단위:백만원)

5. 손익분석
……………………………………………………………………………………….………………………………………………………………………………………………………………………………………Green Energy!
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1. 사업 위험도에 따른 대응 방안
……………………………………………………………………………………….…………………………………………………………………………………………………………………………Green Energy!

개발규모 및 교통량을 고려한 진입도로 적정여부

: 현황도로(4m)를 이용하여 단지내로 진입하도록 계획

하였으므로 적합

경사도가 있는 산지에서 토사붕괴 및 안전조치 계획 적정성

: 산지에서 토사붕괴에 대비하여 경사면 하단에 옹벽을 설치
계획하였음

연료전지발전으로 RPS제도하에서 REC가중치 2 유지여부

향후 연료전지발전용 가스 제도가 시작되면 추가 수익가능 여부

분산형 전원으로서 현 정부의 방향성과 일치

Where the special value makes……………………………………………………………………………………….………………………………………………………………………………………………………………

발전소 설치마을인 두곡리에 주민설명회 2회 개최 및 마을 동의서를 받았으
며, 마을대표단과 협약서(마을에서 적극적으 로 사업진행을 지지하겠다 는 내
용 및 사업자측에서는 마을에 발전기금 등 마을 지원을 하겠다는 내용)를 체결
하였음

부지 이웃의 행정구역인 상수리에는 사업진행전 1년전부터 사업계획에 대해
마을대표단의 사전협의를 하여, 상수리에도 연료전지발전소 설치에대해 환영
한다는 의견을 접수 하였었고,두곡리에 진행하는 내용에 대해서도 추가적으로
마을 설명회 를 개최하였으며, 두곡리에 설치하는 것에 대해 마을로부터 적극
적인 지지를 수렴 하였으며, 마을과 협약서를 체결 하였음

연료전지 주기기 운영상에 문제

: O&M 사 블룸에너지사 와 유기적 관계
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1. 사업 위험도에 따른 대응 방안(계속)
……………………………………………………………………………………….…………………………………………………………………………………………………………………………Green Energy!

본 현황도로(4m)에서 단지 내로 건축을 하고자 하는 사
항으로 우수처리(빗물받이, P.V.C.이중벽관등)등 공사계획
을 철저히 이행한다면 주변지역으로의 피해는 없다고 사
료됨.

• 사업지체시에 RPS제도 변경에 따른 정부 및
제도변경 리스크 발생 가능성 있음

25
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2. 당 사업부지의 장점
……………………………………………………………………………………….…………………………………………………………………………………………………………………………Green Energy!

• 추가로 20mw 증설시 당 발전소의 매출액이 2배가
되여 사업성이 매우 좋아짐

• 20MW 증설시 개발행위허가 등이 매우 손쉽게 진
행 가능

• 20MW 증설시 공사비가 획기적으로 저감 가능

• 한전으로부터 추가로 20MW 용량이 가능하다고 통보 받음

• 현사업부지와 접한 약 4,000평이 50만원/평 매물로

나와 있어, 준공후 추가로 증설개념으로 사업진행시

20MW를 추가 증설이 가능하여 매우 경제성이 높은

프로젝트임,

※ 계통연계 공사비 실제 시공견적결과

20MW 증설에 필요한 계통연계 비용은 약 33억,

40MW공사 병행시 약 48억원으로 불과 15억원만

증가되면 됨

• 기 평탄적입 및 배수로공사 등 토목공사가 완료되여 있어서

공사비저감 가능, 토목 리스크가 없음

• 부지가 도로와 접하여 있어, 게통연계공사 및 가스라인 개

설시에 매우 용이

26
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연료전지 발전은 정부의 신재생에너지 및 온실가스저감 정책에 일조하는 사업임

본 사업은 발전소건설에 우수한 입지를 바탕으로 안정적인 수익을 창출할 수 있는 사업임

무공해, 친환경

적 분산형 전원

개발사업

입지의
우수성

정부의
시책에 부응

친환경적 발전설비로 개발행위가

용이

4차선의 도로에서 700m 거리에 위치 하여 접근이
매우 용이

연료전지발전으로 RPS제도하에서
REC가중치가 2

향후 연료전지발전용 가스 제도가
시작되면 추가 수익가능

수익성과
안정성

사업의
확장성

송전선로는 지중으로 변전소에 연결

사전협의 마침

공장지대에 위치하고 있어 민원 소지가 적음

분산형 전원으로서 현정부의 방향성과
일치

향후 시베리아의 PNG사업 시행시
연료가격 안정 기대

외부 대출금의 안정적 상환 가능(Equity 
자체조달)

신재생에너지원으로 무공해 발전시스템

비태양광 REC 공급부족으로 가격의
상향안정유지

20MW급으로 사업모형을 표준화함(향후
추가발굴 예정)

표준화된 사업모델로 투자비 및 운영비
최소화
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3. 사업의 장점 및 매력도

……………………………………………………………………………………….…………………………………………………………………………………………………………………………Green Energy!
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# 첨부1. 주민동의서
……………………………………………………………………………………….…………………………………………………………………………………………………………………………Green Energy!
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# 첨부2. 한전계통연계 용량확인서, 대륜 이엔에스 공급확인서
……………………………………………………………………………………….…………………………………………………………………………………………………………………………Green Energy!
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# 첨부3. 발전사업허가증, 개발행위 허가증
……………………………………………………………………………………….…………………………………………………………………………………………………………………………Green Energy!
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# 첨부4. 투자의향서
……………………………………………………………………………………….…………………………………………………………………………………………………………………………Green Energy!
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#첨부4. 투자의향서
……………………………………………………………………………………….…………………………………………………………………………………………………………………………Green Energy!
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#첨부4. 투자의향서
……………………………………………………………………………………….…………………………………………………………………………………………………………………………Green Energy!
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감사합니다

……………………………………………………………………………………….…………………………………………………………………………………………………………………………Green Energy!
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남면연료전지발전㈜


